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. Zmitok na ¢inskej burze spustil vypredaj Kurzy indexov a akcii sii zatvaracie
hodnoty z predos§lého obchodného dia

Ak bude platit’ tvrdenie ,,ako na Novy rok, tak po cely rok“, tak sa mame v roku 2016 na Index o % zmena za
trhoch na ¢o tesit. Hned’ v prvy obchodny deni nového roku si totiz trhy pre nas pripravili Kurz

poriadny Sok. Vsetko zacali Cinski obchodnici, ktory si negativne vysledky nakupnych = Spolo¢nost Mena tyzden rok
manazérov 48.2 pri konsenze 48.9 vzali az prili§ k srdcu a v kombinacii s dalsimi faktormi

nastartovali azda najhorsie otvorenie burzy do nového roka v historii. Cinsky akciovy index = SR -SAX BODY 2950 0.9 28.1
Shanghai Composite zacal prvy obchodny den s hlbokymi stratami, pricom sa prepadol o 6.9

percent, obchodovanie bolo potom na zvysok dita prerusené. Citiania tak mali moznost’ vyuzit’ CREIRX B S0 s 24

novy mechanizmus pre prerugenie obchodov na burze, vobec po prvy krét. Cina ho zaviedla = CEZ CzK 4141 6.8  -27.6
po minuloroénych masivnych vykyvoch na domécich trhoch, ktoré sa zaradili k najmenej =~ Komerénib. czk 5086.0 2.7 8.7
stabilnym vo svete. Podl'a nového pravidla, len ¢o sa index vychyli o pat percent oproti =~ Unipetrol CzK 159.1 -0.6 233
zavere¢nej hodnote z predo§lého obchodného diia, obchodovanie sa pozastavuje na 15 minat. = NWR CZK 0.1 0.0 -79.6
Vykyv o sedem percent potom spdsobi pozastavenie obchodov na cely zvySok obchodného | p| _\wiG20 Bopy 17251 -89 -26.9
dl}a. Na.spravu o dalvsom poklesgrcmskevlrlo priemyselného sektgra trh zareagoval masivaym o~y LN 546 -160 521
vypredajom a spoloéne s klesajucou inskou menou prehibila obavy o zdravie druhej

najvicsej ekonomiky sveta. Vypredaj na svetovych trhoch pokracoval po otvoreni eurdpskej PEKAO PLN 1324 96 -26.0
seansy amimo udalosti v Cine priliala olej do ohiia taktiez inflatna Statistika z motora ~PKN Orlen  PLN 632 -7.4 23.2
eurozény, Nemecka. Nemeckd medziroénd miera inflacie klesla na troven 0.3 percenta, ~PKO BP PLN 251 94 315
pricom analytici ocakavali rast o 0.6 percenta, ¢im sa obnovila obava o navrat deflacného = HU - BUX BODY 23956.2 0.1 45.7
straSiaka v eurozone, aj napriek spusteniu masivneho programu kvantitativneho uvolfiovania = MQOL HUE 13950.0 -2.1 19.2
v marci minulého roka. Nemecky index vstipil do Nového roka ,lavou nohou“, a to Mtelekom HUE 4050 -0.2 20.9
poklesom o -4.28 %. Z oblasti ekonomickych sprav sklamali data z vyrobného sektora aj oTP HUF 58970 -1.7 58.3
v USA, kde vyrobny index ISM v mesiaci december poklesol druhy mesiac v rade. Vyrobny . ' ’ '
index ISM, ktory meria obchodné podmienky vo vyrobnom sektore je vyznamnym Richter HUF  5739.0 4.4 67.6
ukazovatelom celkovej ekonomickej situdcie v USA. Hodnota indexu v decembri dosiahla = AU - ATX BoDY 22211 -7.3 24
48.2 bodov, po novembrovom tudaji 48.6 bodov a nachadza sa pod kl'i¢ovou hodnotou 50 = Erste Bank EUR 26.4 -8.7 34.4
bodov, teda v pasme kontrakcie druhy mesiac po sebe. Na nemecku $tatistiku o slabej inflacii = Omv AG EUR 236 -9.3 8.0
nadviazala poCas utorka aj horSia, nez sa ocakavalo inflicia merana za celu eurozonu. = Raiffeisen  EUR 12.4 -9.0 7.8
Medzimesa¢na inflacia v eurozone zostala v poslednom mesiaci roka 2015 na nezmenenej Telekom AU EUR 51  -06 71

arovni 0.2 percenta, analytici o¢akavali narast na 0.3 percenta. Jadrova inflacia dokonca klesla

na hodnotu 0.8 percenta z0.9 a vykazuje klesajicu tendenciu. Cenova hladina sa tak aj REQRAYS BOPYES SO EHIE oL

nad’alej drzi na nizkej Grovni v dosledku poklesu cien energii a nizkeho dopytu po E.ON EUR 80 -9.9 -40.6
komoditach. Po predoilych velkych stratach podas utorka akcie mierne vzrastli, avsak trhy = Siemens EUR 835 -71  -116
postradali vyraznejsi smer a oscilovali v izkom pasme. V stredu rano sa k zlym spravam | Allianz EUR 151.8 -7.2 9.8
z vyrobného sektora Ciny pridal aj sektor sluzieb, kde index Caixin, ktory sa sice drzi nad FRA-CAC40 BODY 43338 -6.5 1.7
kritickou hranicou 50 bodov, ktora oddeluje kontrakciu od expanzie, ale dlhiu dobu vykazuje = 1qtg A EUR 374 95 -11.9
klevs_ajum tvr'end a index nazr}ac'll spomalem’e rastu d’alSieho dorlelee,ho'sektora. Index Caixin BNP Paribas EUR 480 -81 32
vysiel na ¢isle 50.2 bodu, ¢o je pokles o jeden bod z predchadzajicej hodnoty 51.2 bodu z )

decembra 2015 a klesol na 17-mesacné minimum. Deficit zahraniéného obchodu USA sa = Sanofi-Avent. EUR 747 -50 -3.6
V mesiaci november znizil na 42.4 miliardy USD, &o je najnizsia hodnota za devit mesiacoy. = HOL -AEX  BODY 4108  -7.0 2.9
Sposobil to najmi prepad dovozu, ale zaroven aj vyvozu, ktorého hodnota klesla na takmer | RoyalDutch  EUR 185 -122  -32.7
Stvorro¢né minimum. Tato S$tatistika sa odrazila aj v priemyselnych objednavkach, ktoré = Unilever NV EUR 37.3 -6.9 125
medzimesa¢ne poklesli o -0.2 % z novembrového rastu o 1.3 %. DalSou zaujimavou spravou = BE —BEL20 BODY 3494.0 -5.6 6.4
Z druhej strany Atlantiku bolo zverejnenie zdpisnice Fedu. Fed zvysil minuly mesiac zékladni | 5pg syez EUR 151 -7.8 -19.9

urokovi sadzbu jednomyselne, aj napriek obavam niektorych ¢lenov, Ze inflacia zatial
zostane na nebezpene nizkej Grovni. Zo zapisnice vyplyva, Ze prave vyvoj inflicie bude
klacova Statistika pre tempo dalSieho sprisfiovania menovej politiky. Decembrovy

InBev NV EUR 107.6 -6.0 11.6
RO - BET BODY 67085 -4.2 -5.0

kompozitny index nakupnych manaZérov PMI merany v eurozéne sa vy$plhal v novembri na = BRD RON 112 71 26.2
54.3 z 54.2 bodu. Nemecky sukromny sektor sluzieb expandoval najrychlej$im tempom za 17 = Petrom RON 03 -48 -30.3
mesiacov, ale franctuzsky poskytovatelia sluZieb zaznamenali zniZenie aktivity prvykrit od = BG-SOFIX Boby 457.0 -0.8 -10.0
janudra 2015. Pocas stredy hlavné svetové indexy nadviazali na poklesy z ivodu tyzdia = CB BACB BGN 47 2.1 6.0
a roz8irili svoje straty v priemere 0 1 az 1.5 percenta. Vo §tvrtok otriasla trhmi opat’ udalost’ Chimimport BGN 14 21 177

vyvoland v Cine a azijské indexy klesli §tvrty deii v rade po d’alsom vypredaji v Cine, potom

&o centrélna banka Cinskej 'udovej republiky nastavila dennti referenénti sadzbu na najnizsiu SIS0 Bo it

troveii od aprila 2011. Cina tak zaZila uz druhé prerusenie obchodovania v tyZdni a po pél Krka EUR 623 44 4.6
hodine bola nutena ukonGif celi obchodnu seansu. Vd'aka novému mechanizmu ukongil = Petrol EUR 2490 -2.7  -15.0
index opét’ na -7 percent a ¢inska komisia pre cenné papiere nasledne dany isti¢ zrusila, HR-CROBEX BoDY 16359 -3.2 -8.2

pretoZe podla nej prispieva k zvySenej volatilite. Prudké poklesy pocas diia stiahli hlavné = INA-I. nafte HRK 2601.9 -16.4  -29.9
akciové indexy na najhorSie hodnoty za posledné tri mesiace. Na fundamentalnom poli = TR.ISE N.30 BoDY 86234.6 -1.4 -20.6
zaujimali trhy data ztrhu prace v Europe a USA. Miera nezamestnanosti v eurozone v Akbank TRY 67 01 241
novembri klesla na 10.5 percenta, zatial’ ¢o v oktobri bola na Grovni 10.6 percenta. Dostala sa is Bankasi TRy 46 09 996
tak najniz8ie za posledné Styri roky. V USA podet novych ziadatelov o0 podporu ’ ’ ’
v nezamestnanosti poklesol o d’alsich 10 tisic, z predchadzajiicej hodnoty 287 tisic na 277
tisic a aktualne sa o podporu v nezamestnanosti hlasi 2.23 miliona obyvatelov Spojenych
statov. NavySe americka ekonomika v decembri vytvorila 292 tisic novych pracovnych miest,
¢o je vyrazne viac, nez o¢akavali analytici. Potvrdzuje sa tak dobra kondicia na trhu prace.
Nemecky DAX stratil za uplynuly tyzden -8.02 %, Dow Jones klesol o -6.2 %, S&P500 o -5.8
% a technologicky Nasdaq spadol o -7.3 %.

Z korporatnych akcii sme si vybrali dve eurdpske spolo¢nosti. Spolo¢nost BMW, vyrobca VYPRACOVAL
nemeckych automobilov utrpela v dosledku turbolencii na ¢inskom trhu vyrazné straty, Peter Svorefi
pretoze ¢insky trh je vObec najvacsim automobilovym trhom na svete. Akcie spolo¢nosti .

BMW stratili v uplynulom tyzdni az -14.53 percenta a zaznamenala tak najhorsiu vykonnost’ Analytik

spomedzi vSetkych eurdpskych akcii. Druhou akciou je spolo¢nost’ Nokia, ktora sa ako jedina CAPITAL MARKETS, o.c.p., as.
20 600 eurdpskych akcii dokazala v prostredi prudkych vypredajov zhodnotit’. Ziskala 3.04 UI. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
percent potom, ako ziskala kontrolu nad francuzskou spolo¢nostou Alcatel-Lucent. T '

V priebehu tohto tyzdila nas ¢akajii makrodata z vyrobného a priemyselného sektora Velkej e-mail: info@capitalmarkets.sk
Britanie a eurozony, zasadnutie Eurdpskej centralnej banky a centralnej banky Anglicka. www.capitalmarkets.sk

Délezité bud aj Statistiky o maloobchodnych trzbach v USA a vyvoji priamych zahrani¢nych
investicii a celkovej obchodnej bilancie v Cine.

EUR BMWAG vs. DAX Index EUR NOKIA vs HEX Index
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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